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- kommer der nye kriser”
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Der er 3 store spargsmal for udvikhing

de kommende ar
- Er detigangveerende opsvinget holdbart?

- God hjelp fra de internationale konjunkturer
« Positivdynamik og rentefald hjeelper

« Den geopolitiske situation og international hjeslp:
« Forholdet til USA - Irak og kurderne
- IMF

« Denlange rejse mod EU
« Far Tyrkiet en dato1december 20047

« Medlemskab har lange udsigter - selvi et
best case scenario



Tyrkiet har vaeret ramt af en raskke
okonomiske kriser
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Hvorfor er Tyrkiet sa titramt afkriser? |
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Hvorfor er Tyrkiet sa titramt afkriser? |

4-% BNP r\ % BNP- 4

c \ (\ c
N WVAA o
S RVATNIIFATLES

-4 J petalingsbalance u -4

'6-| I I I I I I I I I I I |-'6
80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04

../figurbibliotek/..




Risikoen for politiske kriser er
anderledes end tidhgere

« Justice and Development partiet [AKP] har
absolut flertal sammenlignet med tidligere
tiders kludetaeppe-koahtioner.

« AKP arbejder mod EU og sammen med IMF

« Gmdmnger med Praesident Sezer og militeeret
der fortsat er garant for sekulariseringen

« Solid vaekst og folkelig stotte gor det relativt
nemti1 2003, men AKP erikke blevet testet
under sveerere forhold



Hvad kraever der for at fa styr pa de

p—

offentlige finanser? Et eksempel:

« Primeert overskud pa 5% om aret

- Etfaldiobligationsrenten fra ca. 30% til omtrent
20%
« VVaekstireal BNP pa 5% om aret

- En appreciering af valutaen pa 10% fra 2004 til
2006

- Statsgeelden aftager fra 86% af BNI (ca. 100%
sidste ar) til 68% ved udgangen af 2007

- Dermed vil Tyrkiet vaere meget sarbar over for nye
tilhdskriser 1 en lang arraekke



lgen pa vej ud af en krise, og renterne er pa

ve] ned
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(Globale forudseaetninger

« Opsvinget 1 USA erifuld gang. Andet halvar
af 2003 bliver meget steerkt og veeksten
bliver flot 1 2004.

- Euroland halter noget efter, men kommer
ogsa op i omdrejninger hen over arsskiftet.

« Asien med Kina 1 spidsen vil sta staerkt de
kommende kvartaler.

« Fortsat hejinternational risikowvilhghed.
T



Vaekstfordeling de seneste kvartaler
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Importen er vokset mere end eksporten
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Klar bedring

Den konjunkturelle situation er1
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Investeringerne bliver trukket op af
hoijere vaekst og eksport
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-lvad med den indenlandske ekonoma:
nflationen er pa ve] ned hjulpet af valutaen
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Det tyrkiske arbejdsmarked |
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Det tyrkiske arbejdsmarked
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Det tyrkiske arbejdsmarked
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BYkonomiens sammensaztning |

Bruttonattionalproduktet fordelt pa brancher % af sarmlet
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Sammensastning af Bruttonationalproduktet 2002 % af samlet
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BVkonomiens sammensastning |l

Eksportandele % af samlet
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Bkonomiens sammensastning |l

Beskasftigelses andel  BNP andel

Meend: 25%, Kvinder: 60%  13%
20% 25%
40% 45%



Tyrkiets veekstudsigter kort

- Aftagende inflation og lavere renter kombineret
med stigende beskaeftigelse giver robust
privatforbrugsveekst

« Globalt opsving hjeelper eksporten
« Investeringerne stiger
« Det mere end opvejer svagere offentligt forbrug

« Dermed er de ekonomiske udsigter for naeste ar
peene under betingelse af at der ikke blusser nye
kriser op.



En kort diskussion af de:

BVkonomiske konsekvenser af terrorangrebet

Turisterne var lige vendt tilbage
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Turisterne var lige kommet
tilbage efter Irak-krigen - bliver de
veek igen?

Rammes de direkte udenlandske
investeringer?

Pavirkes bedringen af
menneskerettighederne og
beskyttelsen af individets
rettigheder?

Formodentlig sma og kortvarige
effekter, hvis der er tale om en
enlig svale



Forholdet til USA er vigtigt

- Forholdet til USA er blevet repareret efter
beslutningen om at amerikanske tropper ikke matte
gaindilrak fra Tyrkiet i marts.

« USA har stillet 1an pa 8,5 mia. dollar 1 udsigt (mod de
oprindehge 25-30mia.) Samtidig har USA stor
indflydelse 1 IMF.

- IMF har ikke brug for flere fiaskoer, sa bade IMF og
Tyrkiet har brug for at dette lykkedes.

« USA har brug for allierede 1 kampen mod terror



Er Tyrkiet pave]; mod EU?

Pa mange mader er Tyrkiet rettet mod
Europa. Tyrkiet deltager 1

Det Europeaeiske Melodigrandprix

Europamesterskaberne i1 fodbold

Europaradet
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Der er meget langvejtil EU |

« Tyrkiet ligger meget langt fra EU strukturelt fx.
uddannelsesmasssigt og erhvervsmaessigt

« Der er behov for en mangearig succesfuld reformpaolitik

« Der er mange store knaster. Fx. kurderne, militeerets
indflydelse, fundamentalistiske muslimer og Cypern

« De vaesentligste hindringer for tyrkisk medlemskab af EU pa
leengere sigt er politiske: En hastigt voksende islamisk
befolkning pa over 70 millioner

« | modsat retning treekker: Behov for et succesfuldt islamisk
demokrati og ensket om at knytte Tyrkiet taettere til Europa.



Der er meget lang vejtil EU I

Hvad wvil Tyrkiet 1 EU? For 50 ar siden var BNP pr
indbygger ca. den samme 1 Spanien som 1 Tyrkiet. |
2002 er den over 3 gange starre 1 Spanien.

Far Tyrkiet en dato i december naste ar?

EU’s forhandlinger med Spanien tog 8 ar - det
bliver tit brugt som malstok for Tyrkiet.

En best case for tyrkisk medlemskab af EU er
2015, men det hejest usikkert hvornar eller om
Tyrkiet nogen sinde kommer med 1 EU



Hvad betyder EU-sporet for den
okonomiske udwvikhng1 Tyrkiet?

- EU-sporet er en garanti for en fortsat reformvenlig
udvikling med:

- Fortsat fiskal konsolidering og holdbare offentlige
finanser palang sigt

- Forbedring af erhvervsklimaet og egede udenlandske
nvesteringer

- Mindre offentligindblanding, fortsatte privatiseringer og
oget uafhaengighed for kontrolinstanser.

« Vejen til EU er vigtigere end indtraeaden1 EU !

« Regleendringer og rentekonvergens



